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Glosario politico de términos sobre la deuda: un enfoque basado en los derechos

Este glosario de terminologias sobre la deuda, desde un enfoque basado en derechos humanos, ha sido desarrollado por miembros del Grupo de
Trabajo de Politica Economzca con el llderazgo de Centm de derechos economicos y sociales ( CERV) Imcmtlva Eglpaa por los Derechos
Personales (EIPR), Inic ) ; cos (ISER), (11cA, [nstituto

sobre Informacién y Negociaciones Comerciales de Africa Meridional y Oriental (SEATINI-Uganda), y miembros individuales: Mela Chiponda, y
Salma Hussein.

Un niimero cada vez mayor de paises del Sur Global, y particularmente de Africa, ya sufren dificultades por la deuda o luchan por realizar pagos de la deuda
soberana o enfrentan probables reestructuraciones de sus deudas en el futuro cercano. La deuda, asi como las desigualdades relacionadas dentro y entre los
paises, se ha intensificado por la pandemia, el cambio climatico y el reciente conflicto en Ucrania. Siguiendo su manual de jugadas desde las tltimas décadas, el
FMI, el Banco Mundial y los acreedores privados esperan nuevamente que nuestros paises prioricen el pago de la deuda a expensas de la provision publica.
Como resultado de la captura corporativa, o de la élite dominante, sobre la toma de decisiones de los gobiernos en cuanto a la deuda, los intereses del capital
financiero se priorizan sobre los derechos humanos, el medio ambiente y la justicia econdomica; dejando a muchos ciudadanos y comunidades empobrecidas y
marginadas y que nunca son tomadas en cuenta en los procesos de toma de decision. Este es un momento vital para profundizar nuestro andlisis compartido y
construir estrategias colectivas para la resistencia y el cambio transformador. Este glosario de términos politicos esta destinado a ayudar a las y los ciudadanos,
las comunidades y defensores de derechos humanos a comprender el lenguaje, las narrativas y el marco de los conceptos y términos sobre la deuda para ayudarles
a participar de manera significativa y también influir en la toma de decisiones y la formulacion de politicas en estos procesos a nivel nacional, regional e
internacional.


https://www.escr-net.org/es/miembro/center-economic-and-social-rights-cesr
https://www.escr-net.org/es/miembro/egyptian-initiative-personal-rights
https://www.escr-net.org/es/miembro/egyptian-initiative-personal-rights
https://www.escr-net.org/es/miembro/initiative-social-and-economic-rights-iser
https://www.escr-net.org/es/miembro/phenix-center-economics-informatics-studies
https://www.escr-net.org/es/miembro/southern-and-eastern-africa-trade-information-and-negotiations-institute-seatini
https://www.escr-net.org/es/miembro/southern-and-eastern-africa-trade-information-and-negotiations-institute-seatini
https://www.escr-net.org/es/miembro/melania-chiponda
https://www.escr-net.org/es/miembro/salma-hussein
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1. Términos usados por el FMI

Acciones Previas

Estos son los pasos que propone el FMI a seguir por un pais
antes de que el FMI apruebe el financiamiento o complete una
revision. Segun el FMI, se aseguran que un programa tendra la
base necesaria para el éxito. Las Acciones Previas pueden
incluir sugerencias como: devaluacion de la moneda, tope
salarial, fin de los subsidios a los combustibles. Normalmente
es requerido por el FMI previo a un paquete y debe
implementarse antes del préstamo; negociado por el FMI con el
gobierno a puerta cerrada, de manera anti-democratica pero
vinculante.

Mas a menudo, las Acciones Previas incluyen
condicionalidades y medidas que violan atin mas los
derechos humanos, impactando en los derechos
laborales, medidas de austeridad como la reduccion
del gasto publico, la devaluacion de la moneda, la
reduccion de los salarios publicos mediante recortes
de personal, la privatizacion, la regresion fiscal, etc.
Estas son politicas destinadas a violar ain mas los
derechos humanos y el bienestar econémico de las
personas en beneficio del FMI.

Para Sri Lanka, algunas de las Acciones
Previas del FMI para que se aprobara su
préstamo incluyeron la venta o privatizacion
de corporaciones y empresas estatales,
terminar con los subsidios a servicios
basicos como la electricidad e imponer
nuevos impuestos estrictos. Puede leer mas
AQUI (disponible en inglés).

Carta de Intencion

Cuando los paises solicitan apoyo financiero del FMI, un
aspecto crucial del proceso de solicitud consiste en presentar
una Carta de Intencion. Este documento formal sirve como un
compromiso escrito por parte del pais solicitante para
implementar reformas y politicas economicas especificas a
cambio de la asistencia financiera proporcionada por el FMI. La
carta de intencion suele estar dirigida al directorio ejecutivo del
FMI. El contenido de la carta suele ser el resultado de
negociaciones entre el gobierno del pais solicitante y el FMI.

A través de la Carta de Intencion, el pais demuestra su
compromiso con la implementacion de medidas que rectificaran
los desequilibrios econdmicos, mejoraran la estabilidad
financiera y promoveran el crecimiento econémico sostenible.

Si bien la Carta de Intencion enfatiza principalmente
los aspectos economicos y financieros, es crucial que
los paises consideren el impacto de las politicas
propuestas sobre los derechos humanos. Las politicas
econdmicas pueden tener importantes implicaciones
sociales, y es fundamental asegurarse de que no
socaven o violen inadvertidamente los principios de
los derechos humanos.

En la noticia proporcionada aqui (en inglés),
se afirma que el gobierno egipcio se ha
comprometido con el FMI al indicar su
intencion de permitir que los precios del
combustible  aumenten sin  ninguna
intervencion de su parte. Este compromiso
genera preocupaciones importantes, ya que
socava el bienestar de la poblacion. Tal
decision ignora la importancia de mantener
el bienestar social y puede contribuir a
empeorar la desigualdad y el descontento
social.

Clausulas de Accion Colectiva

Las Clausulas de Accion Colectiva emanan de las crisis e
incumplimientos con la deuda. Una Clausula de Accion
Colectiva (CAC) permite que una mayoria calificada de

Las Clausulas de Accion Colectiva protegen
legalmente o permiten a los tenedores de bonos
reestructurar sus deudas cuando sea, o en situaciones
en las que no puedan pagar sus deudas segun los
acuerdos y cronogramas. Las clausulas protegen a

Aqui hay un ejemplo de cémo funcionan las
Clausulas de Accion Colectiva, que toma un
estudio de caso de como el litigio en
Argentina cambi6 los mercados de deuda
soberana (en inglés). También puede leer



https://www.aljazeera.com/news/2023/3/7/sri-lanka-expects-imf-nod-for-2-9bn-package-after-chinas-help
https://www.reuters.com/world/middle-east/egypt-commits-imf-slow-projects-increase-fuel-prices-2023-01-10/
https://www.unep.org/news-and-stories/story/what-you-need-know-about-cop27-loss-and-damage-fund
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tenedores de bonos acepte una reestructuracion de una deuda
legalmente vinculante. Esta reestructuracion se aplica luego a
todos los tenedores del bono, incluso a aquellos que votaron en
contra.

Restructuracion de la deuda es el proceso de renegociacion
de los términos de una deuda para que los pagos sean mas
manejables. Esto puede incluir extender el periodo de pago,
reducir la tasa de interés o reducir el saldo total adeudado.

todos los tenedores de bonos, aunque no sean parte
del mismo. Esto les da a los Estados una ventaja para
decidir de manera autéonoma cuando es el momento
adecuado para pagar la deuda y, mientras tanto,
abordar los problemas mas apremiantes del pais, por
ejemplo la pandemia o la crisis econdmica Yy
climatica.

mas sobre la reestructuracion de la deuda

AQUI (en inglés).

Condicionalidades

Conjunto de exigencias disefiadas por el FMI que un pais con
intenciones de endeudarse debe cumpli. En parte
macroeconémicas y estructurales (por ejemplo reservas
internacionales netas, el tamafio del déficit presupuestario, y el
nivel de endeudamiento externo no-favorable y estructurales
que podrian incluir reformas legislativas como la entrada en
vigencia de leyes nuevas sobre banca y quiebra), incluyendo
herramientas especificas utilizadas para monitorear las metas
trazadas por un pais en cooperacion con el FMI. Las
condicionalidades ayudan a los paises a resolver problemas en
la balanza de pagos sin recurrir a medidas perjudiciales para la
prosperidad nacional o internacional. Al mismo tiempo, las
medidas estan destinadas a salvaguardar los recursos del FMI al
garantizar que la balanza de pagos del pais sea lo
suficientemente fuerte como para permitirle pagar el préstamo.
Por lo general toman la forma de Acciones Previas, Criterios de
Desempefio Cualitativo y Evaluacion Estructural. (Los tres se
explican en este glosario).

Las condiciones son a menudo de corte neoliberal
capitalista y no estan dirigidas a abordar los derechos
humanos sino a enriquecer y dar ganancias al FMIly a
los actores privados. A menudo incluyen, pero no se
limitan a, medidas de austeridad como la reduccion
del gasto publico, la devaluacion de la moneda, la
reduccion de los salarios publicos mediante
eliminacion de plazas, privatizaciones, impuestos
regresivos, etc.

Puede leer mas sobre los impactos de las
condicionalidades del FMI en el aumento
del desempleo AQUI (disponible en inglés).

Consolidacion Fiscal / Ajuste Fiscal /
Austeridad

Conjunto de medidas adoptadas por los gobiernos para reducir
el déficit mediante recortes en el gasto o aumento de los

La Consolidacion Fiscal, a menudo apoyada por el
FMI, plantea preocupaciones con respecto a su
impacto en los servicios publicos. Las medidas de

Consulte este articulo (en inglés) sobre
como la Consolidacion Fiscal en marcha en
Sudafrica esta afectando los servicios



https://www.thebalancemoney.com/what-is-debt-restructuring-6753776
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0176268022000726
https://theconversation.com/south-africas-public-service-real-spending-is-falling-but-demand-is-growing-192898
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ingresos.

Cuando un pais entra en Consolidacion Fiscal, significa que
toma medidas para aumentar sus ingresos (por ejemplo, a través
de los impuestos o el crecimiento econdémico) o disminuir sus
gastos (por ejemplo, mediante la reduccion del gasto publico).

El FMI a menudo fomenta la Consolidacion Fiscal como parte
de sus recomendaciones para los paises que enfrentan desafios
fiscales o desequilibrios econdmicos. El objetivo general, segiin
argumenta el prestamista internacional, es mejorar la disciplina
fiscal y crear una base solida para el crecimiento econdmico y
la estabilidad.

austeridad, destinadas a reducir el déficit
presupuestario, pueden afectar de manera
desproporcionada a los grupos desfavorecidos al
recortar los servicios sociales, la atencion médica, la
educacion y los programas de bienestar.

Ademas, cuando los gobiernos se esfuerzan por
reducir el déficit, a menudo recurren a aumentar los
impuestos al consumo, como el IVA. Estos tienden a
ser una carga para las personas mas pobres,
exacerbando la desigualdad y las tensiones sociales.

En consecuencia, el peso de la Consolidacion Fiscal
recae principalmente sobre los menos capaces de
soportarlo, lo que agudiza las tensiones sociales y
desigualdades existentes.

publicos.

Lea mas sobre la necesidad de reformar la
forma en que opera el FMI y como sus
medidas de austeridad impactan en las
economias pequefias AQUI (en inglés). El
articulo describe como hay una mayor
presion desde el FMI para que se den
reformas.

Consulta del Articulo IV

Una consulta del Articulo IV es un proceso en el que el
personal del FMI visita paises para evaluar la evolucion
econdmica y financiera y analizar las politicas econdmicas y
financieras del pais en lo que denominan "supervision del pais".
Estas discusiones/consultas se conocen como "Consultas del
Articulo IV" porque son requeridas por el Articulo IV del
Convenio Constitutivo del FMI para la toma de decisiones. El
FMI visita todos los paises anualmente con informes ya
publicados (solo en inglés, a menudo), incluso si el pais no
tiene o requiere un préstamo.

Estas discusiones no son participativas, a menudo no
se centran en las implicaciones para los derechos
humanos de los programas y proyectos del FMI y
carecen de las voces y participacion de las
comunidades, ya que estas conversaciones se dan a
los mas altos niveles gobernamentales.

Después de la visita y reunirse con
autoridades estatales, el personal del FMI
prepara un informe para el pais que no
incluye las voces de las comunidades ni
ciudadanos. Por ejemplo, el personal del
FMI visité China este afio, puede leer un
informe sobre China en febrero de 2023
AQUI (disponible en inglés)

Convenio Constitutivo

El Convenio Constitutivo es un documento que se adoptd en
1944 durante la Conferencia de Bretton Woods en New
Hampshire, la cual estableci6 el FMI. Describe el propdsito de
la institucion e incluye, entre otros, la promocion de la
cooperacién monetaria internacional.

El FMI afirma que, como institucion, no tiene un
mandato relacionado a los derechos humanos. El
Convenio Constitutivo, que es el documento principal
que establecid la institucion, carece de lenguaje o
mencion a los derechos humanos. Esto necesita ser
revisado para reflejar la obligacion del FMI en
términos de derechos humanos.

Puede leer mas sobre el Convenio
Constitutivo AQUI. También puede leer
sobre la negacion del FMI de las
obligaciones en materia de derechos
humanos AQUI (disponible en inglés).



https://www.annd.org/en/publications/details/reflections-on-the-2023-spring-meetings-of-the-imf-and-the-world-bank
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/02/02/Peoples-Republic-of-China-2022-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-529067
https://www.imf.org/external/spanish/pubs/ft/aa/aas.pdf
https://journals.co.za/doi/pdf/10.10520/EJC-195ab2e5b8

Terminologia

Definicion (definicion convencional/reconocida)

Comentario con enfoque basado en
derechos

Ejemplo a nivel internacional,
nacional o local (enlace a estudio de
caso, paginas relevantes, recursos,
etc.)

Crisis en la Balanza de Pagos

Una crisis en la balanza de pagos se refiere a una situacion en la
que un pais no puede cumplir con sus obligaciones financieras
internacionales, en particular sus pagos de importaciones,
deudas externas y otras obligaciones internacionales.

Durante una crisis de balanza de pagos, un pais puede
experimentar una fuerte depreciacion de su moneda, lo que
encarece las importaciones y puede provocar inflacion.

En general, una crisis en la balanza de pagos refleja un desafio
econdmico significativo para un pais, ya que obstaculiza su
capacidad para cumplir con las obligaciones externas y
mantener condiciones econdmicas estables.

El FMI ha sido una institucion clave involucrada en
la resolucion de crisis en la balanza de pagos en todo
el mundo. Su enfoque, sin embargo, no ha estado
exento de criticas.

Las principales preocupaciones planteadas a menudo
por los organismos de derechos humanos sobre el
enfoque del FMI incluyen: la imposicion de
condicionalidades estrictas, por ejemplo austeridad a
los paises en crisis como condicién para recibir
asistencia financiera del prestamista. Ademas, las
recomendaciones politicas, incluida una mayor
dependencia de las exportaciones de combustibles
fésiles, no han considerado adecuadamente los
impactos  sociales y ambientales de tales
intervenciones. Aun mas, el prestamista internacional
continia haciendo oidos sordos a las soluciones
alternativas propuestas. Por ejemplo, las sugerencias
para reducir la dependencia de los préstamos
comerciales no han recibido la debida atencién por su
parte.

Puede obtener mas informacion en este
informe de Aljazeera aqui: /El FMI ayuda o
perjudica a las naciones pobres? (video
disponible en inglés)

En el 2021, el FMI impuso
condicionalidades para Kenia que
incluyeron la reduccion de plazas publicas,
aumento a los impuestos y a los topes de
préstamos y endeudamiento. Puede leer mas
aqui (disponible en inglés)

Derechos Especiales de Giro

Los Derechos Especiales de Giro (DEG) se refieren a un tipo
internacional de reserva monetaria, creada por el Fondo
Monetario Internacional (FMI) en 1969, que opera como
complemento a las reservas monetarias existentes de los paises
miembros.

Los Derechos Especiales de Giro (DEG) son un
activo de reserva internacional que complementa
otros activos de reserva de los paises miembros. Mas
que una moneda, es un derecho sobre las monedas de
libre uso de los miembros del FMI. Los DEG se
basan en una canasta de monedas internacionales: el
dolar estadounidense, el yen japonés, el euro europeo,
la libra esterlina y el renminbi chino. Solo cinco
monedas determinan los DEG, mientras que otras
monedas no son tomadas en cuenta. Ademas, s6lo las
grandes economias como EEUU se benefician de los
DEG. Si bien estas reservas son fundamentales en
tiempos de crisis como la pandemia de la COVID19,
carecen de equidad en su administracion. Estados
Unidos tiene un veto efectivo en la Junta de
Gobernadores del FMI cuando se trata de

Puede leer mas sobre los DEG, su
estructura, administracion y beneficiarios
AQUI (inglés). También puede leer méas
sobre como se asignaron los DEG durante la
pandemia de la COVID19 AQUI (inglés).

Se puede encontrar una evaluacion sobre la
equidad de los mecanismos de asignacion y
un seguimiento de como se usaron los DEG
asignados a Jordania en 2021 AQUI

(inglés).



https://www.youtube.com/watch?v=TUtSqQDCIVY
https://nation.africa/kenya/news/tough-conditions-imf-approves-new-loan-3352020
https://www.investopedia.com/terms/m/monetary-reserve.asp
https://www.investopedia.com/terms/i/imf.asp
https://www.investopedia.com/terms/i/imf.asp
https://www.afdb.org/sites/default/files/documents/sdrs_faq_en.pdf
https://www.imf.org/en/Topics/special-drawing-right/2021-SDR-Allocation
https://library.fes.de/pdf-files/bueros/tunesien/20229.pdf
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asignaciones de los DEG.

Facilidad Servicio Ampliado del
Fondo (SAF)

Programa del FMI disefiado para brindar asistencia financiera
de 3 a 4 afos a paises que experimentan serios problemas en la
balanza de pagos (pagando mas por las importaciones que lo
que el pais recibe por exportaciones) o crecimiento ralentizado
causado por debilidades estructurales. El periodo de reembolso
del SAF también se amplia para permitir que los paises aborden
los desafios de politica identificados.

El programa de Facilidad de Servicio Ampliado del
Fondo viene con condicionalidades que incluyen
recargos, altas tasas de interés y largos periodos de
pago; asi como reformas econémicas regresivas que
sumergen perpetuamente a los gobiernos prestatarios
en deudas insostenibles en el largo plazo. Los paises
endeudados no pueden invertir ni cumplir con sus
obligaciones en materia de derechos humanos.

Argentina es un claro ejemplo de un pais
que se ha beneficiado del SAF y sufrio
duras condiciones economicas e
incapacidad para pagar al FML Puedes leer

mas AQUI.

Jordania ha estado sujeto a las condiciones
crediticias del SAF durante mas de tres
décadas, se ha vuelto incapaz de invertir en
proteccion social por su deuda pendiente y
los recargos que debe pagar. Para mas
informacion sobre recargos y sus efectos,

consulte AQUI y AQUI (disponibles en
inglés).

Fondo Fiduciario para Alivio y
Contencion de Catastrofes (FFACC)

El Fondo Fiduciario para Alivio y Contencion de Catastrofes es
un fondo de rescate del Fondo Monetario Internacional.
Proporciona donaciones para pagar el servicio de la deuda con
el FMI a paises miembros de bajos ingresos elegibles que se
ven afectados por los desastres naturales mas catastroficos o
que luchan contra desastres de salud publica, como la pandemia
de la COVID19.

La definicion debe ampliarse mas alla de los desastres
naturales y la salud publica, para incorporar los
derechos humanos como resultado de los disturbios
politicos y guerras que tienen impactos generalizados
sobre los derechos humanos (Guerra Ucrania-Rusia
guerra, y las luchas en RDC han causado destruccion
masiva y violacion a los derechos humanos
incluyendo asesinatos masivos). Aunque estos no son
desastres naturales, requieren de respuestas rapidas a
través de programas estructurados como el FFACC.

Paises de bajos ingresos como Burkina
Faso, Burundi, Republica Centroafricana,
Comoras, Mali, Liberia, Ruanda se han
beneficiado de este acuerdo. Se puede leer
mas AQUI (disponible en inglés)

Mecanismo de Financiamiento de
Emergencia

Este es un mecanismo/programa de financiamiento en el FMI
que estaba destinado a proporcionar procedimientos
excepcionales que, en caso de que un pais miembro enfrentase
una crisis, el FMI facilitaria la aprobacion rapida del apoyo
financiero mientras aseguraba la condicionalidad necesaria para
garantizar dicho apoyo.

La pandemia de la COVIDI19 expuso la ineficiencia
de los programas del FMI para responder
rapidamente a una crisis de emergencia. Este
mecanismo alin esta sujeto a duras condiciones que
los paises en situaciones de emergencia deben
cumplir para recibir el apoyo del FMI.

Por ejemplo, en la reciente crisis de
Pakistan el FMI estableci6 condiciones que
Pakistan debia cumplir, incluida una
garantia del 200 % (que los paises vecinos
aprobasen la solicitud de Pakistan y se
hiciesen responsables en caso de
incumplimiento o fallo) de los paises
vecinos para adelantar fondos a Pakistan.
Puedes leer mas AQUI (disponible en
inglés)



https://dialogochino.net/es/clima-y-energia-es/43781-argentina-apuesta-a-un-canje-verde-de-su-deuda-soberana/
http://europeaid/177023/dd/act/jo
https://euromedrights.org/publication/eu-member-states-must-break-with-imfs-punitive-loan-fees/
https://www.vanguardngr.com/2021/12/imf-extends-debt-service-relief-for-25-low-income-countries/
https://www.outlookindia.com/international/pakistan-crisis-imf-seeks-200-per-cent-assurances-on-bailout-terms-pakistan-seeks-us-help-for-imf-deal-says-report-news-269978
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Memorando de Politicas Econdmicas
y Financieras

Los Memorandos de Politicas Econdémicas y Financieras
(MEFP, por sus siglas en inglés) se refieren a documentos de
politicas integrales que describen las estrategias econdmicas y
financieras de un pais y las medidas de las reformas. Estos
memorandos suelen ser preparados por el pais prestatario en
colaboracion con el FMI como parte del proceso de
negociacion del préstamo.

Presentan un conjunto de medidas politicas y reformas
estructurales que el pais prestatario tiene intencion de
implementar durante un periodo especifico, generalmente a
cambio de asistencia financiera del FMI.

Los MEFP estan sujetos a revisiones y ajustes periddicos, a
medida que evolucionan las condiciones econdmicas o surgen
nuevos desafios. Estos documentos de politicas brindan un
marco para monitorear el progreso de los esfuerzos de reforma
del pais prestatario y sirven de base para las discusiones sobre
politicas y las condicionalidades en curso entre el FMI y el pais
prestatario a lo largo de la duracion del acuerdo financiero.

Existe un debate sobre la medida con que el FMI
integra efectivamente las consideraciones de derechos
humanos en sus programas de asesoramiento sobre
politicas y préstamos. Se argumenta que se necesitan
mecanismos mas sélidos para asegurar que las
politicas respaldadas por el FMI sean consistentes
con los estandares internacionales de derechos
humanos y no socaven inadvertidamente las
obligaciones de derechos humanos.

Ver aqui una discusion reciente entre el
gobierno de Pakistan y el FMI con relacion
al borrador del “Memorando de Politicas
Econémicas y Financieras” de este pais
(disponible en inglés)

Pisos de gasto social

Los Pisos de Gasto Social se refieren a un concepto politico
utilizado recientemente por el FMI en el contexto de las
reformas fiscales y los programas de estabilizacion econdmica.
Los Pisos de Gasto Social son niveles minimos de gasto
publico, especificamente dirigidos a programas sociales y
servicios esenciales, los cuales un gobierno se compromete a
mantener incluso en tiempos de ajuste fiscal o restricciones
presupuestarias.

Los componentes especificos cubiertos por los Pisos de Gasto
Social pueden variar, pero generalmente incluyen sectores clave
como la atencién médica, la educacion y la proteccion social.

Se han planteado preocupaciones sobre el énfasis del
FMI en las metas fiscales y la reduccion del déficit
presupuestario, lo que sugiere que este enfoque a
menudo tiene prioridad sobre la implementaciéon de
pisos de gasto social en los programas de los paises.
Esta situacion ha dado lugar a instancias en las que
los paises prestatarios, como Uganda, se han visto
obligados a renunciar a sus gastos minimos previstos
debido a la presion urgente impuesta por el
prestamista internacional para cumplir los objetivos
fiscales. Uganda, por ejemplo, ha incumplido dos
veces sus Pisos de Gasto Social mientras lidiaba con
el requisito de implementar recortes presupuestarios
mas sustanciales.

El Fondo Monetario Internacional insiste en
que los llamados "Pisos de Gasto Social"
promulgados como parte de sus programas
de préstamos para paises pobres y de
medianos ingresos ayudan a proteger los
servicios sociales criticos de los tipos de
austeridad que histéricamente la poderosa
institucion ha impuesto a los prestatarios.

Pero un andlisis de Oxfam Internacional
publicado recientemente encontré que los
pisos de gasto del fondo son parte de una
estrategia implementada en el 2019, y
"estan demostrando ser en gran medida
impotentes frente a sus propias politicas de



https://www.dawn.com/news/1737249
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El FMI argumenta que, si bien la Consolidacion Fiscal puede
ser necesaria en algunos casos, los Pisos de Gasto Social
ayudan a lograr un equilibrio entre lograr la sostenibilidad
fiscal y proteger el bienestar social.

austeridad que, en cambio, obligan a los
paises a recortar el financiamiento publico".
Encuentra el articulo aqui (disponible en
inglés).

Programa de Ajuste Estructural

Ajuste Estructural es un término utilizado para describir los
requisitos/politicas solicitadas por el FMI como condiciones
para un pais que busca ayuda financiera cuando se enfrenta a
una crisis econémica. En la mayoria de los casos, los
Programas de Ajuste Estructural suelen implicar una
combinacion de politicas de libre mercado como privatizacion,
austeridad fiscal, libre comercio y desregulacion; las cuales
debe cumplir el pais en cuestion.

Los Programas de Ajuste Estructural incluyen las
condicionalidades que el FMI pone como requisito
para que los paises prestatarios accedan a préstamos.
Mas a menudo, estas incluyen medidas de austeridad
como la reduccion del gasto publico, la devaluacion
de la moneda, la reduccion de los salarios publicos a
través de recortes, privatizaciones, impuestos
regresivos, etc. Estas politicas estan destinadas a
violar ain mas los derechos humanos y el bienestar
economico de las personas en beneficio del FMI.

Los Programas de Ajuste Estructural
impactan negativamente en los derechos.
Paises como Costa Rica, Panama,
Venezuela, Ecuador, Bolivia y México han
sufrido estos programas. Puede leer mas
AQUI. Puede leer mas sobre los Programas
de Ajuste Estructural y sus impactos AQUI.

Ambos disponibles en inglés solamente.

Servicio de la deuda

Se refiere a los pagos realizados con respecto a la cantidad
principal prestada y los intereses devengados. El servicio real
de la deuda es el conjunto de pagos realizados para satisfacer
una obligacién de deuda, incluidos el capital, los intereses y
cualquier cargo por pago atrasado. Los paises estan
programados para pagar sus deudas, esto significa que
implementan un cronograma para pagar la deuda, ya sea
mensual o anualmente, que incluye principalmente el capital y
los intereses, que se requiere realizar mientras exista la deuda.

El pago de la deuda por parte de los gobiernos se
mantiene como una prioridad para muchos gobiernos
incluso después de que sus deudas se volvieran
insostenibles y con reducidos Espacios Fiscales
(espacio en el presupuesto estatal que permite
proveer recursos para un proposito deseado sin
poner en riesgo la sostenibilidad de su posicion
financiera o la estabilidad de la economia). Los
gobiernos hacen esto para evitar incumplimientos asi
como para proteger su capacidad de pago. Esto ha
llevado a la introducciéon de enfoques neoliberales
para la gestion de la deuda, que incluyen medidas de
austeridad como la reduccion de los programas
sociales, la privatizacion, la introduccion de
regimenes fiscales regresivos, la eliminacion de
subsidios y el impacto en el poder adquisitivo de las
personas. La introduccion de estas medidas por parte
de los gobiernos no prioriza los derechos humanos.

El servicio de la deuda reduce la cantidad de
recursos disponibles para invertir en la
realizacion de los derechos humanos y, en
particular, los derechos econdmicos y
sociales. Puede leer estudios de caso de
Kenia, Zambia y Nigeria AQUI (disponible
en inglés).

Se pueden encontrar estudios de casos de
Jordania, Marruecos y Tunez AQUI
(disponible en inglés).
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https://cs.uwaterloo.ca/~alopez-o/politics/structural.html
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Servicio para el Crecimiento y la
Lucha contra la Pobreza (SCLP)

E1 SCLP es un programa del FMI cuyo objetivo es convertir los
esfuerzos para la reduccion de la pobreza entre los miembros de
bajos ingresos en un elemento clave y mas explicito de una
estrategia econdmica renovada orientada al crecimiento. El
proposito es apoyar programas sostenibles para calificar la
posicion de la balanza de pagos de los miembros y fomentar un
crecimiento duradero, lo que lleva a mejores niveles de vida 'y
una reduccion de la pobreza.

Durante mucho tiempo, los programas del FMI han
violado los derechos humanos. El FMI se ha
distanciado consistentemente de las responsabilidades
sociales, incluidas las consecuencias para los
derechos humanos de los proyectos que financia. El
enfoque es neoliberal y sdélo se centra en el
crecimiento econdémico, que a menudo no tiene en
cuenta el crecimiento y el bienestar humanos.

Si bien el FMI habla de reduccion de la
pobreza y crecimiento, estos programas se
enmarcan en el contexto del neoliberalismo
y las duras condicionalidades,
especialmente para los paises prestatarios. A
menudo, los programas conducen a un
mayor endeudamiento de los paises de bajos
ingresos y en desarrollo. Lea mas sobre la
implicaciéon de estas deudas AQUI
(disponible en inglés).

Sistema de Bretton Woods

El Sistema de Bretton Woods fue un acuerdo monetario
internacional que intent6 estandarizar las tasas de cambio de las
divisas. Varias monedas pertenecientes a diferentes paises
fueron vinculadas al dolar estadounidense, el cual se baso en el
estandar oro hasta 1971. Las instituciones del Sistema de
Bretton Woods incluyen al Fondo Monetario Internacional
(FMI) y al Banco Mundial (BM). Fueron fundadas en una
reunion de 43 paises en Bretton Woods, New Hampshire, EE.
UU., en julio de 1944. Sus objetivos fueron ayudar a reconstruir
la desvencijada economia posguerra y promover la cooperacion
econdmica internacional.

El Grupo Banco Mundial y el Fondo Monetario
Internacional (FMI) han promovido politicas
neoliberales incluida la libre circulacion de capitales,
recortes en el gasto publico, privatizacion de bienes
publicos, reduccion de los derechos laborales e
imposicion de impuestos cada vez mas regresivos,
tasas de cambio libres y reduccion de las libertades y
los derechos humanos a través de la captura
corporativa de la toma de decisiones gubernamental,
especialmente en el Sur Global.

Puede leer mas sobre la Institucion Bretton

Woods AQUI.

Sistema Monetario Internacional

El Sistema Monetario Internacional (IMS, por sus siglas en
inglés) se refiere a un sistema operativo del entorno financiero
que abarca instituciones financieras, inversionistas y
corporaciones. El sistema proporciona un marco para
determinar las reglas y procedimientos para pagos
internacionales, determinacion de tipos de cambio y
movimiento de capital.

El Sistema Monetario Internacional esta impulsado
por el capitalismo neoliberal y tiene como objetivo
beneficiar a las corporaciones e instituciones
financieras que lo utilizan. Mas a menudo, el sistema
explota la mano de obra, aumenta las tasas de interés,
lo que dificulta que los Estados puedan pagar sus
deudas y, por lo tanto, afecta la capacidad de los
Estados de cumplir con sus obligaciones en materia
de derechos humanos. Las reglas que rigen el
comercio so6lo favorecen a las grandes economias,
mientras que marginan a las pequefias economias y

Muchos paises del Sur Global tienen una
pequeiia participacion en el comercio
mundial y, por lo tanto, deben comerciar
solo en la moneda prescrita por las grandes
economias. Esto devalua las monedas de las
economias mas débiles mientras fortalece
las economias fuertes. Para leer mas sobre
el Sistema Monetario Internacional y sus
deficiencias, lea AQUI (disponible en
inglés).



https://unctad.org/news/blog-world-lacks-effective-global-system-deal-debt
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http://encyclopedia.uia.org/en/problem/inadequacies-international-monetary-system

Terminologia

Definicion (definicion convencional/reconocida)

Comentario con enfoque basado en
derechos

Ejemplo a nivel internacional,
nacional o local (enlace a estudio de
caso, paginas relevantes, recursos,
etc.)

devaluan sus monedas al prescribir el dolar y otras
monedas como las unicas monedas comerciales que
afectan la balanza de pagos de los estados y el
fortalecimiento de las economias.

Sobrecargos

Los sobrecargos son pagos de intereses adicionales que el FMI
impone a los paises prestatarios muy endeudados, segun el
tamafio y el tiempo de pago de sus préstamos. El FMI los
establecid en 1997, como respuesta a la creciente demanda de
préstamos del FMI por parte de paises de medianos y bajos
ingresos. Fueron creados con la intencion de desalentar mayor
endeudamiento.

En paises profunda y fuertemente endeudados, los
sobrecargos son una carga adicional para las
economias y los paises que ya estan en dificultades.
Si bien el FMI introdujo los sobrecargos para disuadir
a los paises de endeudarse, la institucion ha utilizado
esta via para acumular sus reservas y presupuestos
operativos a expensas de los paises en dificultades.
Por ultimo, los sobrecargos efectivamente
discriminan y castigan a los paises que mas necesitan
la asistencia del FMI.

Actualmente, los paises muy endeudados
también tienen que pagar sobrecargos
ademas de los intereses y el monto
principal, asegurandose perpetuamente de
que estos paises nunca salgan de sus deudas.
Puede leer mas sobre los recargos AQUI.

Sostenibilidad de la deuda

Los paises se endeudan al solicitar préstamos. El
endeudamiento puede permitir a los paises financiar
importantes programas y proyectos de desarrollo, pero cuando
se lleva demasiado lejos, la carga del pago de la deuda puede
abrumar las finanzas de un pais y, en el peor de los casos,
conducir al incumplimiento. La sostenibilidad de la deuda es
esencial para garantizar que las necesidades de financiacion de
un pais en desarrollo estén a la par de su capacidad para
reembolsar los fondos prestados.

La deuda publica de un pais se considera sostenible si
el gobierno puede cumplir con todas sus obligaciones
de pago actuales y futuras sin asistencia financiera
excepcional o sin entrar en incumplimiento (default).
Sin embargo, en el contexto de las obligaciones de
derechos humanos, la deuda solo puede considerarse
sostenible si el pago de la deuda y su priorizacion no
conducen a la reduccion, suspension o corte de los
programas sociales y de bienestar; o a la introduccion
de medidas de austeridad por parte del gobierno, que
a menudo repercuten en la realizacion progresiva de
los derechos humanos.

Con la pandemia del COVIDI19, los paises
se han enfrentado a multiples crisis, incluida
la pandemia, las crisis climatica y
economica, especialmente en el Sur Global;
y estos paises ahora enfrentan situaciones de
deuda soberana insostenibles. Puede leer
mas sobre los impactos de la deuda
soberana en los derechos humanos Aﬂﬂ
(disponible en inglés).

2. Términos utilizados por el Banco Mu

ndial

Alivio de la deuda

Alivio de la deuda; reprogramacion de la deuda; reajuste de la
deuda; reagendamiento de la deuda.

El alivio de la deuda se refiere a diferentes estrategias
implementadas para facilitar que un prestatario pague su

El alivio de la deuda se refiere a diferentes estrategias
implementadas para facilitar que un prestatario pague
su préstamo. Esto puede incluir reducir los intereses,
reprogramar la deuda, cancelarla, etc. Ahora que

Puede leer mas estudios de casos de paises
que han recibido diferentes formas de alivio
de la deuda AQUIL.
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préstamo. Esto puede incluir reducir los intereses, reprogramar
la deuda, cancelarla, etc.

muchos paises estan atrapados en un profundo
sobreendeudamiento, el alivio de la deuda es
inevitable. Muchos paises del Sur Global necesitan
reestructurar, reprogramar y posiblemente cancelar la
deuda para permitir que se concentren sus recursos en
abordar los derechos humanos, el clima y las
dificultades econdmicas como resultado de la
pandemia.

Canjes de deuda por salud

Canjes de deuda de paises en desarrollo por asistencia para
programas de salud.

Esto conlleva riesgos, por ejemplo condicionalidades
y restricciones neoliberales, que los Estados deben
cumplir (incluidas la austeridad, los ajustes
estructurales y otras politicas neoliberales que pueden
no ser compatibles con los derechos humanos) y que
tienen como objetivo enriquecer a las corporaciones
multinacionales y a las personas acaudaladas.

Obtenga mas informacion sobre los canjes
de deuda para construir sistemas de salud
resilientes AQUI (en inglés).

Economia dirigida

Una economia en la que una cantidad significativa de los
resultados finales se debe a la decision deliberada de los
organismos gubernamentales y no a la eleccion del consumidor
mas las fuerzas de la oferta y la demanda.

Una economia dirigida, también conocida como
economia planificada, es un sistema econdémico en el
que el gobierno tiene el control de todos los factores
de produccion y asume la responsabilidad de la
produccion, distribucion y consumo de bienes y
servicios. Sin embargo, los problemas de derechos
humanos con una economia dirigida derivan en la
creacion de gobiernos autoritarios que acaban con la
innovacioén, crean vias para la corrupcion y la
asignacion desigual de recursos en funcion de las
preferencias politicas.

Las economias dirigidas estan presentes en
el mundo moderno en paises con liderazgo
autoritario y que practican el comunismo.
Puede leer mas sobre economias dirigidas

AQUI (inglés).

Mercado de capitales

El mercado de compra y venta de fondos prestables a largo
plazo, en forma de bonos, hipotecas y similares. A diferencia
del mercado monetario, donde se negocian fondos a corto
plazo, el mercado de capitales tiende a centrarse en
instituciones bien organizadas, como la bolsa de valores. Sin
embargo, no existe una distincion clara entre los dos, aparte de
que los préstamos del mercado de capitales generalmente son
utilizados por empresas, instituciones financieras y gobiernos

Los mercados de capitales son un lugar donde los
inversores y las empresas intercambian capital por
inversiones. El crecimiento de los mercados de
capitales ha resultado en el capitalismo, donde los
factores de produccion del mundo son propiedad y
estan controlados por unos pocos individuos ricos,
mientras que la mayoria languidece en la pobreza.
Los miembros de la Red-DESC han insistido

El capitalismo no es consistente con los
derechos humanos y la justicia social debido
a su estructura y enfoque en la
privatizacion, las ganancias que no son para
los trabajadores, la explotacion de la mano
de obra etc. Lea mas sobre el capitalismo y
las inconsistencias con respecto a los

derechos humanos AQUI (disponible en
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para comprar bienes de capital, mientras que los préstamos del sistematicamente en que el capitalismo no es | inglés).
mercado monetario generalmente satisfacen una necesidad consistente con los derechos humanos debido a su
temporal de capital de trabajo. enfoque en las ganancias, la privatizacion, la
violencia, la captura corporativa de los medios y
gobiernos, la explotacion de la mano de obra, etc.
Planificacion presupuestaria basada Planificacion presupuestaria basada en desembolsos de efectivo | El presupuesto es una parte esencial de cualquier | Cuando se utiliza un presupuesto de

en efectivo

reales para el presupuesto, en lugar de una cantidad fija de
items, con asignaciones para aumentos de costos.

gobierno/negocio. La planificacion del presupuesto
basado en efectivo se basa en recolectar y usar dinero
en tiempo real en funcion de la cantidad que se tiene.
El presupuesto ayuda a evaluar si hay suficiente
efectivo para ayudar a la empresa/gobierno a operar
durante un cierto periodo de tiempo. A medida que
los gobiernos lidian con el espacio fiscal reducido y
la incapacidad de invertir en derechos humanos, la
elaboracion de presupuestos se convierte en un
componente fundamental para ahorrar y priorizar
TeCcursos.

efectivo, las entradas y salidas del afio
anterior se utilizan para asignar efectivo a
las partidas del afio siguiente. Eso significa
que cada presupuesto anual es una
estimacion, basada en los resultados
anteriores generados. No hay garantia de
que los flujos de efectivo sean similares afio
tras aflo para ningin presupuesto. Esto ha
llevado a muchos paises a presupuestar lo
que no pueden recaudar y han terminado
con grandes deudas que pagar. Puede
encontrar paises en crisis de endeudamiento

AQUI (inglés).

Préstamo de emergencia

Endeudarse en una situacion de extrema necesidad cuando no
hay otra alternativa.

Incluso antes del advenimiento de la pandemia, los
paises del Sur Global enfrentaban problemas de
deuda. La pandemia exacerbd estas deudas y los
paises tuvieron que endeudarse de emergencia para
hacer frente a multiples crisis, incluida la pandemia, y
las crisis econémica y climatica. Como resultado de
los préstamos de emergencia, los gobiernos estan
profundamente endeudados y han reenfocado sus
recursos al pago de la deuda como una prioridad a
expensas de los derechos humanos y el bienestar
econdmico y ambiental. Los préstamos no deben
interferir con la realizacion progresiva de los
derechos humanos.

Muchos paises estan agobiados por la
deuda. Un estudio de caso a considerar es el
de Sri Lanka, cuyo problema de deuda se
debe en parte al endeudamiento excesivo en
moneda  extranjera de los  bancos
comerciales. Para leer mas por favor haga
clic AQUI y AQUI (disponibles en inglés).

Salvaguardas Ambientales y Sociales

En teoria, el Banco Mundial estd obligado a abordar los
desastres asociados con los proyectos, pero este suele ser un

Las politicas ambientales y sociales vigentes del

El Banco Mundial ha sido acusado de
financiar proyectos que afectan



https://www.imf.org/external/pubs/ft/dsa/dsalist.pdf
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proceso largo a través de mecanismos de reparacion de quejas y
enfocado hacia la compensacion en efectivo. Las salvaguardas
sociales y ambientales a menudo son impuestas a los gobiernos
y los costos pueden sobrepasar los préstamos iniciales.

Banco se conocen como "Politicas de salvaguarda",
son el mecanismo para abordar los problemas
ambientales 'y sociales en el disefio, la
implementacion y la operacion de sus proyectos.
Aunque afirman proporcionar un mecanismo de
consulta con las comunidades con respecto a sus
proyectos, esto a menudo es cosmético y se deja que
los gobiernos lo aborden. Muchos de los
megaproyectos de desarrollo financiados por el
Banco Mundial han terminado violando los derechos
humanos, incluidos los desalojos forzosos. El Banco
Mundial debe implementar salvaguardas y
mecanismos de derechos humanos dentro de la
institucion para proteger a las personas de los
impactos nocivos de los proyectos que financia.

negativamente los derechos humanos. La
Oficina del Alto Comisionado de las
Naciones Unidas para los Derechos
Humanos ha exigido que el Banco Mundial
adopte nuevas reglas y regulaciones que
sean lo suficientemente solidas para
garantizar los derechos humanos. Lea mas
estudios de casos de estas violaciones

AQUI.

Tipo de cambio de compra

La tasa a la que los bancos y corredores de divisas acuerdan
comprar moneda extranjera.

Utilizado principalmente por los bancos comerciales
para comprar y vender divisas. Compran divisas a
precios moderados y las venden caras para obtener
mas ganancias.

Los bancos comerciales estan en el corazon
del capitalismo como se vio histéricamente
desde la gran depresion, desempefiando un
papel en el hundimiento y la provision
colonial de capital a los paises. Puede leer
mas sobre el papel de los bancos en el
sistema capitalista AQUI (inglés).

3. Términos neoliberales sobre la

reestructuracion de la deuda

Alianzas Publico-Privadas (APP)

Las APP son acuerdos contractuales a largo plazo en los que el
sector privado proporciona activos 'y servicios de
infraestructura que tradicionalmente han sido financiados
directamente por el gobierno (como hospitales, escuelas,
prisiones, carreteras, puentes, tuneles, vias férreas y plantas de
agua y saneamiento) y donde también hay alguna forma de
riesgo compartido entre el sector piblico y el privado.

Es una forma muy controvertida de financiacion de
infraestructuras, que implica contratos a largo plazo con socios

Las APP se utilizan para ocultar el endeudamiento
publico, al tiempo que brindan garantias estatales a
largo plazo para las ganancias de las empresas
privadas. Las corporaciones del sector privado deben
maximizar las ganancias si quieren sobrevivir. Esto es
fundamentalmente incompatible con la proteccion del
medio ambiente y la garantia del acceso universal a
servicios publicos de calidad.

Este tipo de modelo de financiacion no ha
beneficiado  plenamente al  publico.
Actualmente, en varios paises en desarrollo
como Uganda, los ciudadanos atin pagan
por los servicios frutos de APP como
hospitales o escuelas. Ademas, el gobierno
paga el costo de la APP con los impuestos,
pagando el costo de construccion y luego el
costo de operar el servicio. Leer mas aqui

(en inglés)



https://projects.bancomundial.org/es/projects-operations/environmental-and-social-policies
https://www.ohchr.org/es/press-releases/2017/09/un-expert-urges-world-bank-amend-its-constitution-effectively-advance-human
https://www.ft.com/content/63e4d792-f111-11df-bb17-00144feab49a
https://afrodad.org/wp-content/uploads/2022/07/Transparency-Accountability-in-Public-Private-Partnerships-Case-of-Uganda.pdf
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privados.

Anticipos del Banco Central

Los Anticipos del Banco Central se refieren a préstamos o
facilidades crediticias otorgadas por un banco central al
gobierno para satisfacer sus necesidades de financiamiento o
administrar su deuda. En este contexto, el banco central actua
como prestamista del gobierno y crea dinero nuevo o acredita
sus propias cuentas para proporcionar los fondos necesarios.

Cuando un gobierno enfrenta un déficit de ingresos o necesita
cubrir sus gastos, puede pedir prestado al banco central a través
del mecanismo de anticipos del banco central. Esta forma de
endeudamiento le permite al gobierno acceder a liquidez
inmediata, lo que ayuda a financiar sus déficits presupuestarios
o pagar las deudas existentes.

El FMI generalmente desaconseja una dependencia excesiva de
los anticipos del banco central como medio para financiar los
déficits gubernamentales. Recomienda que los gobiernos
dependan principalmente de los préstamos del sector privado o
de la emision de valores gubernamentales en los mercados de
capital. El prestamista internacional suele argumentar que
mantener la independencia del banco central es fundamental
para que los paises logren la estabilidad econémica.

La postura estricta del FMI contra los avances del
banco central puede pasar por alto las circunstancias
unicas que enfrentan algunos paises. En ciertas
situaciones, como crisis econémicas 0 emergencias,
los gobiernos pueden necesitar acceso inmediato a
fondos para estabilizar la economia o abordar
necesidades sociales urgentes. La restriccion de los
Anticipos del Banco Central limita su capacidad para
responder répidamente a tales situaciones, lo que
podria exacerbar las dificultades econdmicas.

Ademas, el énfasis en el financiamiento basado en el
mercado y el desincentivo de los anticipos del banco
central se alinea con los intereses de los acreedores
privados. Los prestamistas privados, como los bancos
comerciales y los tenedores de bonos, se benefician
de que los gobiernos les tomen prestado en lugar de
recurrir a los anticipos del banco central. Al
promover el financiamiento privado, el FMI protege
indirectamente la rentabilidad y la estabilidad del
capital privado, ya que los acreedores privados suelen
cobrar tasas de interés y comisiones mads altas en
comparacion con los préstamos del banco central.

La narrativa dominante predominante en
torno a los Anticipos del Banco Central a
menudo ha obligado a los gobiernos a
reembolsar estos fondos a tasas de mercado,
luego de la presion del FMI. Sin embargo,
este enfoque ha resultado en un mayor
endeudamiento de los paises involucrados,
en contra de su propoésito previsto. Ver
Uganda aqui como un caso en cuestion (en
inglés).

Bonos de Género y Comportamiento
Corporativo

Estos son bonos en los que el capital se asigna sobre la base de
las politicas y practicas internas de igualdad de género del
prestatario, en lugar de actividades o proyectos especificos que
beneficien a las mujeres.

Las corporaciones deben abstenerse de centrarse en
las ganancias y la captura corporativa y, en su lugar,
disefiar y apoyar programas ideando nuevas formas
de impulsar las finanzas de manera unica para
abordar problemas sociales, incluida la desigualdad
de género; y los inversionistas estan adoptando cada
vez mas estrategias para usar su capital de manera
intencional y medible para reducir “la brecha de
género”.

Actualmente no existen principios de
orientacion especificos sobre como emitir
un bono de género, ni ningun criterio de
elegibilidad especifico para el uso de los
ingresos. Leer mas aqui (disponible en
inglés).

Otra critica involucra al publico objetivo de
los vinculos de género. Aunque ciertamente
es alentador ver que mas inversionistas



https://www.centralbanking.com/central-banks/governance/accountability/7953244/bank-of-uganda-denies-government-broke-law-on-loan-repayment
https://www.fsdafrica.org/wp-content/uploads/2020/09/20-09-22-Gender-Bonds-Report_AK.pdf
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prestan atencion al tema del avance
femenino pero, (se traduce esto en
ganancias reales si los gobiernos no se
sientan y toman nota? Leer mas aqui (en
inglés)

Bonos de Género

Los Bonos de Género pueden definirse ampliamente como
bonos que apoyan el avance y la igualdad de las mujeres. Sin
embargo, no existe una definicion oficial o universal, por lo que
actualmente existe una fuerte confianza en los precedentes mas
que en las reglas.

Si se utilizan y se priorizan adecuadamente, los
mercados de capital de deuda global en forma de
bonos de género pueden desempefiar un papel
importante en el financiamiento del progreso hacia la
igualdad de género tanto en el sector publico como en
el privado.

Muchos criticos afirman que el amplio
alcance de lo que constituye un bono
“verde” permite a las organizaciones que los
emiten utilizan el capital recaudado para
proyectos que promuevan la sostenibilidad
pero que, en realidad, tienen un impacto
climatico minimo. Por ejemplo, el operador
de la presa de las Tres Gargantas de China
emitio $840 millones en bonos verdes que
se utilizaran para respaldar proyectos de
energia edlica en Europa. A nivel
superficial, estos bonos parecen una forma
sostenible de recaudar dinero y desviarlo a
proyectos climaticos conscientes. Leer mas
(disponible en inglés).

Bonos Naranja

Esta es una nueva clase de financiacion sostenible destinada a
eliminar el sesgo de género y mejorar la igualdad y el nivel de
vida de las mujeres en los paises en desarrollo.

Coloca a las mujeres al frente de los mercados de capital como
solucion para lograr los 17 ODS de la ONU y construir un
futuro mas inclusivo y climaticamente resiliente para todos.

La Iniciativa de Bonos Naranja es un reconocimiento
de la urgencia de acelerar la igualdad de género y la
necesidad de tomar medidas colectivas para construir
un sistema financiero empoderado por la igualdad de
género para el beneficio de toda la humanidad y para
una transicion justificada y efectiva hacia un planeta
climaticamente resiliente.

Puede leer mas sobre la Iniciativa de Bonos
Naranja AQUI. (disponible en inglés)

Capacidad de pago

La capacidad de pago es la capacidad y la voluntad de un
individuo, instituciéon o gobierno para pagar y cumplir con las
obligaciones financieras en su totalidad y a tiempo. En los

Si bien los gobiernos son bienvenidos a pedir
prestado, la intencion debe ser abordar los déficits
presupuestarios destinados a abordar las crisis,

Si bien la capacidad de pago significa poder
cumplir con sus obligaciones de deuda sin
asfixiar a otros sectores, la deuda en su
estado actual ha inhabilitado a los gobiernos



https://businessmediamags.co.za/business/celebrating-women/gender-bonds-a-tool-to-narrow-the-gender-gap/
https://econreview.berkeley.edu/are-green-bonds-as-good-as-they-sound/
https://iixglobal.com/orange-bond-initiative/
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mercados financieros y de capital globales, la calificacion
crediticia formal se realiza a través de agencias calificadoras
privadas. Los paises con un “bajo riesgo” atraen inversiones
comerciales y capital; muchos paises empobrecidos evitaron
solicitar el alivio de la deuda o la reestructuracion por temor a
que su calificacion crediticia bajara, lo que dificultaria el acceso
a préstamos y capital de los mercados financieros mundiales.

incluida la crisis de la pandemia, el clima y la deuda.
Sin embargo, la capacidad de pago no debe utilizarse
como un camino para el sobreendeudamiento o el
endeudamiento para cumplir promesas politicas.
Ademas, la transparencia de la deuda, la rendicion de
cuentas y la apertura deben orientar el endeudamiento
y la participacion de la gente. Las agencias de
calificacion crediticia se han utilizado para satisfacer
las necesidades del sistema capitalista y neoliberal en
lugar de apoyar a los paises endeudados.

y afectado su soberania. En los casos de
prestatarios soberanos, es decir, gobiernos
nacionales y estatales, las calificaciones se
asignan para indicar la solidez de una
economia. La efectividad institucional, las
reservas de divisas, las estructuras
econdmicas, la flexibilidad fiscal, la politica
monetaria y las perspectivas de crecimiento
son algunos de los factores clave utilizados
para determinar su calificacion. Puede leer

mas A( QUL

Estabilidad Macroecondmica

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), la estabilidad
macroecondmica significa tener una economia estable con
precios fijos, crecimiento econdmico sostenible y un sistema
financiero saludable.

En la estabilidad macroeconomica, el enfoque principal esta en
los paises que logran un crecimiento econémico constante y a
largo plazo. Para ello, se aconseja a los paises que mantengan
un equilibrio estable en sus reservas internacionales (mediante
la estabilidad de los tipos de cambio) y que mantengan bajo el
déficit publico (mediante la reduccion del gasto publico).

El FMI promueve estos aspectos de la estabilidad
macroeconomica brindando orientaciéon y asesoramiento a sus
paises miembros. Ofrece recomendaciones sobre politicas
monetarias y fiscales, gestion de tipos de cambio, mejora del
sector financiero e implementacion de politicas estructurales.

El enfoque exclusivo en lograr la Estabilidad
Macroeconémica, a menudo a expensas de otros
objetivos politicos, tiende a priorizar los intereses del
capital privado sobre las necesidades de los
ciudadanos comunes.

En algunos casos, los bancos centrales se han
abstenido de intervenir en los mercados de divisas
nacionales, incluso cuando podria haber ayudado a
reducir los precios de importacion, dado que priorizan
mantener reservas suficientes para garantizar el
reembolso a los acreedores externos.

Del mismo modo, las politicas fiscales destinadas a
mantener la estabilidad, como el recorte del gasto
publico y la eliminacion de subsidios, han
perjudicado a los mas vulnerables en lugar de
ayudarlos.

En general, el énfasis excesivo en la estabilidad
macroeconomica puede perpetuar un sistema que
favorece al capital privado mientras descuida el
bienestar y las necesidades esenciales de los
ciudadanos comunes.

Tomando a Pakistdn como ejemplo, asi es
como las politicas destinadas a recortar el
gasto publico y reducir los déficits fiscales
pueden afectar a las poblaciones (disponible
en inglés).



https://corporatefinanceinstitute.com/resources/commercial-lending/creditworthiness/
https://peoplesdispatch.org/2023/01/27/as-pakistan-moves-towards-another-imf-bailout-more-misery-looms-ahead-for-its-people/
https://peoplesdispatch.org/2023/01/27/as-pakistan-moves-towards-another-imf-bailout-more-misery-looms-ahead-for-its-people/
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Financiacion combinada

Es el uso de la financiacion publica y para el desarrollo para
atraer la participacion del sector privado proporcionando
incentivos, como subsidios, garantias de ingresos y
subvenciones de capital.

Los paises en desarrollo estan promoviendo cada vez
maés la financiacion combinada, como una forma de
privatizacion, para cumplir los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) para 2030 de las
Naciones Unidas. Pero la financiaciéon combinada, de
hecho, socava la capacidad de los paises en desarrollo
de cumplir sus objetivos de desarrollo, a saber: la
reduccion de la pobreza y los ODS. Segtn los datos
del proyecto de financiacion combinada, los paises de
bajos ingresos reciben s6lo una fraccion de los
contratos de las Instituciones Financieras para el
Desarrollo. La mayor parte va a los paises de ingresos
medios y medios altos. Estas inversiones a menudo
benefician a grandes corporaciones multinacionales y,
en ocasiones, se canalizan a través de paraisos

fiscales. Leer mas aqui (en inglés)

La financiacion combinada es el uso
estratégico de la financiacion para el
desarrollo hacia la movilizacion de
financiamiento adicional para el desarrollo
sostenible en los paises en desarrollo. Leer

mas AQUI (en inglés).

Fondos Buitre

Los fondos buitre se refieren a entidades privadas que compran
deuda soberana con un gran descuento y luego emprenden un
proceso de litigio para obligar al deudor a pagar el monto total.

Los fondos buitre son inherentemente explotadores,
ya que buscan obtener ganancias desproporcionadas y
exorbitantes a expensas de la plena realizacion de los
derechos humanos, en particular los derechos
econdmicos, sociales y culturales, y el derecho al
desarrollo. A través de los litigios prolongados y
costosos, los fondos buitre contribuyen a desviar los
recursos de los Estados de otras cuestiones mas
apremiantes de desarrollo, sociales y derechos
humanos.

La liquidaciéon de reclamaciones excesivas de los
Fondos Buitre contra paises pobres con niveles de
deuda insostenibles tiene un efecto negativo directo
en la capacidad de los gobiernos para cumplir con sus
obligaciones de derechos humanos, en particular los
derechos a la salud, el agua y el saneamiento, la
alimentacion, la vivienda y la educacion.

Los bufetes de abogados a menudo obtienen
importantes victorias y fallos en los
tribunales de Nueva York que favorecen
injustamente a los fondos buitre. Leer mas
aqui (reporte disponible en inglés).



https://blendedfinancecritique.ca/a-critique-of-blended-finance/
https://www.oecd.org/development/financing-sustainable-development/blended-finance-principles/
https://www.populardemocracy.org/sites/default/files/%5BENGLISH%5D%20Vulture%20Fund%20Power%20Players%20Hedge%20Clippers%20Report%20Feb%202023%20FINAL.pdf
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Iniciativa de Alivio de la Deuda
Multilateral (IADM)

La Iniciativa de Alivio de la Deuda Multilateral (IADM)
proporciond un alivio del 100 por ciento de la deuda elegible de
tres instituciones multilaterales a un grupo de paises de bajos
ingresos. La iniciativa tenia como objetivo ayudar a los paises
elegibles a avanzar hacia los Objetivos de Desarrollo del
Milenio (ODM) de las Naciones Unidas centrados en reducir la
pobreza a la mitad para 2015.

Al realizar evaluaciones de sostenibilidad de la deuda
y alivio de la deuda, la implementacion de normas de
sostenibilidad social y ambiental, asi como un indice
de vulnerabilidad méas amplio, para garantizar que el
servicio de la deuda no socave el disfrute de los
derechos humanos.

Las Iniciativas para el Alivio de la Deuda
Multilateral y los Paises Pobres Altamente
Endeudados (IPPAE) fueron programas
adaptados por el Grupo Banco Mundial para
reducir la carga de la deuda de los paises
pobres y endeudados con el objetivo de
liberar recursos para hacer frente a la
reduccion de la pobreza. Puede leer mas

AQUI (en inglés)

Iniciativa de suspension del servicio
de la deuda del G20 (DSSI)

La Iniciativa de Suspension del Servicio de la Deuda (DSSI,
por sus siglas en inglés) es un programa del G20 que permite a
los paises mas pobres suspender/poner en espera el pago de sus
deudas/préstamos durante un periodo de tiempo determinado.
En el contexto de la COVID19, este programa se inicid para
ayudar a los paises pobres a redirigir los recursos para combatir
la pandemia. Este programa soélo proporciona extension de
vencimiento de manera uniforme para todos los paises elegibles
para la DSSI y es voluntario para acreedores privados.

Proceso a través del cual el G20 ide6 un plan para
ayudar a los paises endeudados a suspender el pago
de la deuda por un cierto periodo de tiempo para
enfocarse en abordar las necesidades mas urgentes,
incluida la pandemia, el clima y las crisis de la deuda.

Dado que aun no se han alcanzado
soluciones a la actual crisis de la deuda, se
necesita avanzar con urgencia. El final de la
Iniciativa de Suspension del Servicio de la
Deuda (DSSI) del G20 en diciembre del
2021 significé que muchos paises en
desarrollo reanudaron los pagos de sus
obligaciones de deuda a pesar de la
necesidad de una recuperacién econdomica.
Para leer més, por favor haga clic aqui (en
inglés).

Iniciativa para los Paises Pobres
Altamente Endeudados (IPPAE).

Este es un marco de accion para resolver los problemas de la
deuda externa de los paises pobres altamente endeudados
(IPPAE), el cual fue desarrollado conjuntamente por el FMI y el
Banco Mundial y fue adoptado en septiembre de 1996 para
garantizar que ningun pais pobre enfrente una carga de deuda
inmanejable.

La IPPAE no es una iniciativa de cancelacion de
deuda absoluta. Es un programa disefiado para reducir
las deudas a un nivel “sostenible”. Debido a que
existen tantos requisitos estrictos para calificar para
recibir el alivio de la deuda bajo la IPPAE, el marco
es una carrera de obstdculos para las naciones
empobrecidas.

La iniciativa se centra casi exclusivamente en la
capacidad de los paises deudores de pagar sus deudas;
no tienen en cuenta la capacidad de un pais de
proporcionar servicios publicos basicos (como agua

Durante los ultimos 25 afios después del
lanzamiento de la iniciativa de alivio de la
deuda IPPAE, muchos paises de bajos
ingresos se enfrentan a una alta
vulnerabilidad de la deuda. Leer mas aqui
(disponible en inglés).



https://www.afdb.org/en/topics-and-sectors/initiatives-partnerships/debt-relief-initiatives
https://www.theeastafrican.co.ke/tea/business/east-african-states-entangled-in-lenders-debt-relief-fiasco-3585466
https://www.bruegel.org/external-publication/are-we-heading-another-debt-crisis-low-income-countries-debt-vulnerabilities
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potable, saneamiento, atencion médica, educacion y
vivienda). Por lo tanto, la iniciativa ignora la
obligaciéon primordial en materia de derechos
humanos de los Estados de satisfacer las necesidades
sociales basicas de su pueblo.

Marco Comun para el Tratamiento de
la Deuda

Este es un programa entre el G20 y el Club de Paris que
buscaba reestructurar la deuda soberana, basado en los términos
tradicionales del Club de Paris (que van mas alla de la
postergacion de los pagos de la deuda bajo la DSSI).

Este marco de trabajo no llega a obligar a los
acreedores del sector privado a participar, ya que solo
se incluyen de forma voluntaria. Se desaconseja
explicitamente la condonaciéon de deuda, lo que ha
atenuado la perspectiva de futuras condonaciones de
deuda. Muchos paises estdn enredados con deudas
muy pesadas con acreedores privados. Su
participacion en la deuda y en la reestructuracion de
la misma sera fundamental en abordar el cada vez
mayor estancamiento.

A pesar de las grandes expectativas, solo
tres paises (Chad, Etiopia y Zambia) han
solicitado el Marco Comuin desde su inicio
y el progreso en sus negociaciones ha sido
muy lento. Leer mas aqui (en inglés).

Préstamo Concesional

Un préstamo concesional es un préstamo con tasas de interés
"mas bajas", aunque esto no se define de manera particular. A
veces significa que la tasa de interés es mas baja de lo que
normalmente pagaria el prestamista.

Las deudas gubernamentales adquiridas para
programas o proyectos destinados a atender los
derechos humanos y sociales de los ciudadanos deben
considerarse como préstamos concesionales.

Un préstamo en condiciones concesionarias
significa un préstamo a una tasa de interés
mas baja, pero el término no esta claramente
definido y puede usarse de manera bastante
imprecisa. Por ejemplo, a veces significa
que el préstamo tiene una tasa de interés
mas baja que la que el prestamista
normalmente otorgaria. En otras ocasiones,
significa una tasa de interés mas baja a la
que el prestatario normalmente puede pedir
prestado. Puede leer mas sobre deuda
soberana y préstamos AQUI (informe en
inglés).

Restructuracion de la deuda

Significa cualquier cambio en los términos de la deuda, que
podria incluir simplemente cambiar cuando se paga, pero
también puede incluir reducir la cantidad de deuda adeudada.

Los prestamistas bilaterales, las instituciones
financieras internacionales, los bancos multilaterales
de desarrollo y otros acreedores tienen la obligacion
de respetar los derechos humanos internacionales.
Las obligaciones derivadas de los acuerdos de deuda

Alrededor del 15 por ciento de los paises de
baios i ; bi |

deuda y otro 45 por ciento enfrenta altas
vulnerabilidades de deuda. Y alrededor de
una cuarta parte de las economias
emergentes estan en alto riesgo y enfrentan



https://asiafoundation.org/2022/04/27/a-spiraling-debt-crisis-lics-and-sids/
https://debtjustice.org.uk/wp-content/uploads/2020/08/Guide-to-debt_English_08.20.pdf
https://www.imf.org/es/News/Articles/2023/04/06/sp040623-SM23-CurtainRaiser
https://www.imf.org/es/News/Articles/2023/04/06/sp040623-SM23-CurtainRaiser
https://www.imf.org/es/News/Articles/2023/04/06/sp040623-SM23-CurtainRaiser
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no deben obstaculizar la realizacion progresiva de los
derechos econdmicos, sociales y culturales.

Cuando los paises estan agobiados por la deuda, no
tienen los fondos para garantizar la prestacion de
servicios que promuevan los derechos humanos,
incluidos agua, educacion, buena atencion primaria
de salud y alimentos o, durante la pandemia, vacunas,
hospitales y personal médico.

Los derechos humanos no deben quedar fuera de la
discusion cuando buscamos el alivio de la deuda y la
reestructuracion efectiva y sostenible que los paises
de bajos y medianos ingresos necesitan con urgencia.

diferenciales de endeudamiento "similares a
los de incumplimiento (default)".

En noviembre del 2020, el G20 adopto el
Marco Comun para el Alivio de la Deuda,
con la esperanza de coordinar mejor las
iniciativas de alivio de la deuda para los
paises de ingresos mas bajos. Este nuevo
marco fue disefiado para responder a una
nueva realidad de mercado: los tipos de
acreedores comerciales, multinacionales y
especialmente soberanos, ante el
surgimiento de China como acreedor
principal, que se han ampliado a lo largo de
los afios.

Otros términos importantes utilizados

en la defensa y reivindicacion de los derechos humanos

Captura Corporativa

La membresia de la Red-DESC ha definido la captura

corporativa como los medios a través de los cuales que una élite
econdmica socava la realizacion de los derechos humanos y

ambientales por medio de la influencia indebida sobre

tomadores de decisiones domésticos e internacionales, asi como

sobre instituciones publicas.

Las corporaciones usan su poder politico y sus
musculos financieros, es decir, la influencia
corporativa para suavizar la regulacion, debilitar los
poderes regulatorios, financiar elecciones, utilizar los
servicios de seguridad del Estado contra las
comunidades, ejercer estrategias de empleo de
“puerta giratoria” y muchas otras practicas; la
relacion cada vez mas profunda entre las
corporaciones y el gobierno debilita a las
instituciones y los procesos del Estado que son
responsables de garantizar que puedan respetar,
proteger y cumplir los derechos humanos.

Conceptualmente, la 'captura corporativa' se
refiere a los medios por los cuales una élite
econdmica socava la realizacion de los
derechos humanos y el medio ambiente al
ejercer una influencia indebida sobre los
tomadores de decisiones e instituciones
publicas nacionales ¢ internacionales. En
este sentido, la captura corporativa actia
como una “causa raiz” de muchos abusos de
derechos humanos por parte de las
empresas. Leer MA_S

Deuda ilegitima/odiosa/onerosa

Los paises historicamente han incumplido sus deudas. En la era
colonial, si una nueva potencia colonial se apoderaba de un pais
de otra potencia colonial, dejaba de pagar sus deudas; cuando
EEUU se apodero de Irak, dejé de pagar su deuda e inicid
procesos de cancelacion de deuda; G20 ha suspendido la deuda
de Ucrania durante dos aflos. En algunos contextos, un comité

Las deudas soberanas actuales deben mirarse desde la
perspectiva de sus origenes. Derivados de legados
coloniales e imperiales de opresion e imposicion. Los
Estados del Sur Global estan pagando deudas
contraidas por las potencias coloniales y estas deudas

Como sefial6 el ex presidente de Burkina
Faso Thomas Sankara, “La deuda es
neocolonialismo, en el que los
colonizadores se han transformado en
“asistentes técnicos”. Lea mas sobre la
historia y la ilegitimidad de la deuda AQUI



https://www.escr-net.org/es/derechoshumanosyempresas/capturacorporativa/acerca-captura-corporativa
https://www.marxists.org/archive/sankara/1987/july/29.htm
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de personas ha llevado a cabo una auditoria de la deuda,
clasificando diferentes aspectos de la deuda en funcion de quién
se beneficio (fue para un dictador comprar armas para oprimir a
su pueblo o para emprender un proyecto para los ricos) y si la
deuda fue tomada transparentemente, democraticamente
(incluso en Ecuador, en 2007, anunciando 1/3 de su deuda
como odiosa a la condena de los prestamistas internacionales
pero llevando a una decision politica del gobierno de limpiar su
balance; proceso similar en Brasil)

se utilizaron para promover y ejecutar regimenes
coloniales que mutilaron, mataron y violaron los
derechos humanos. Son ilegitimas porque las
generaciones actuales no usaron las deudas sino los
colonizadores.

(en inglés).

Deuda Interna

La deuda interna son préstamos o dinero prestado de
prestamistas dentro del pais, por ejemplo, de bancos locales.

Los acreedores nacionales suelen ser un grupo mas
diverso compuesto por el propio Banco Central de un
pais, otros bancos e instituciones financieras,
gobiernos estatales y locales, grandes inversionistas
institucionales (como fondos de pensiones, fondos
mutuos y compafias de seguros) e inversionistas
individuales.

La deuda interna o deuda doméstica es el
componente de los pasivos financieros
totales del gobierno en un pais que se debe a
los prestamistas dentro del pais. Los
principales prestamistas internos incluyen el
banco central, los bancos comerciales y
otras instituciones financieras. Lea mas
sobre la deuda interna AQUI (disponible en
inglés).

Deuda soberana

También conocida como "Deuda Nacional", es la cantidad de
dinero en préstamos que un pais debe a sus prestamistas
nacionales y extranjeros, que pueden incluir bancos comerciales
locales ¢ internacionales ¢ instituciones financieras
internacionales.

La Deuda Soberana es la deuda del gobierno de un
pais, una nacion soberana. También se conoce como
deuda gubernamental, deuda nacional, deuda publica
o deuda del pais. La deuda soberana de un pais
consiste en todos sus pasivos de deuda con acreedores
tanto nacionales como extranjeros.

Si bien se dice que la deuda soberana
estimula el desarrollo econémico y social,
conlleva riesgos y condiciones dificiles.
Puede leer mas AQUI (en inglés).

Pérdidas y dafios

Pérdidas y Dafios se refiere a las consecuencias negativas que
surgen de los inevitables riesgos por el cambio climatico: como

el aumento del nivel del mar, olas de calor prolongadas,
desertificacion, acidificacion del mar y eventos extremos, como

Las conceptualizaciones de pérdidas y dafios son
bastante neoliberales, centradas en la infraestructura,
que a menudo es esencial para la produccion pero no
para las personas. Las personas, y en particular las

Las pérdidas y los dafios pueden entenderse
generalmente como los impactos negativos
del cambio climético que ocurren a pesar



https://unctad.org/system/files/official-document/osgdp20083_en.pdf
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/knowledge/economics/national-debt/
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/fixed-income/sovereign-debt/
https://www.unep.org/news-and-stories/press-release/united-science-we-are-heading-wrong-direction
https://www.unep.org/es/noticias-y-reportajes/comunicado-de-prensa/unidos-en-la-ciencia-estamos-avanzando-en-la-direccion
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incendios forestales, extincion de especies y malas cosechas. A | mujeres, no son consideradas seriamente en las

medida que se desarrolle la crisis climatica, estos eventos discusiones sobre pérdidas y dafios, conforme
ocurriran con mayor frecuencia y las consecuencias seran mas intentan reconstruir hogares, comunidades, familias.
graves.

Cuando el ciclon Idai azotdé Zimbabue y Mozambique
en el 2019, la evaluacion de pérdidas y dafios analizo
las lineas eléctricas, las escuelas, etc., pero no la
pérdida de hogares en las comunidades: muchas
mujeres y familias siguen sin hogar o simplemente
estan reconstruyendo. Las personas traumatizadas
fueron medicadas en lugar de asistidas de manera
significativa. Los hombres suelen ser mas moviles
como norma cultural. El 81 por ciento de los hogares
sin hogar estan encabezados por mujeres. Si los
esposos se perdieron en las inundaciones, las mujeres
todavia se consideran casadas y pueden ser
criminalizadas si buscan nuevas relaciones. En
Durban, dejaron de contar a los pobres y ahora hablan
de colonos ilegales. En Bonn, dejaron de lado las
pérdidas y los dafios, basicamente eliminandolos de la
agenda de la COP de Egipto.

de, o en ausencia de, mitigacion y
adaptacion. Las pérdidas y los dafios a
menudo se clasifican como economicos o
no econdmicos. Las pérdidas econdmicas y
los dafios son impactos negativos a los que
podemos asignar un valor monetario. Leer
MAS.
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